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FONDBESTAMMELSER FOR HEALTHINVEST SMALL & MICROCAP FUND

§ 1 Fondens rittsliga stillning

Fondens namn 4r HealthInvest Small & MicroCap
Fund. Fonden idr en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder. Verksamheten
bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolags-
ordningen for fondbolaget, lagen (2004:46) om
virdepappersfonder och 6vriga tillimpliga forfattningar.
Den riktar sig till allmdnheten och inte till en avgrdnsad
krets av personer. Fonden dr inte en juridisk person och
kan inte forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte fora talan infér domstol eller nigon
annan myndighet. Egendom som ingér i fonden far inte
utmitas. Fondférmogenheten dgs av fondandelsidgarna
("andelsdgarna”) gemensamt och varje fondandel i varje
andelsklass medfor lika ritt till de tillgdngar som tillhor
fonden. Fondbolaget foretrider andelsidgarna i alla
frdgor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom som
ingdr i fonden och utdvar de réttigheter som foljer med
egendomen. Andelsdgarna svarar inte for forpliktelser
som avser fonden.

Fonden har tva andelsklasser: ”A” och ”B”. Innehéllet i
fondbestimmelserna dr gemensamt for andelsklasserna,
med undantag for bestimmelserna om teckning och
inlésen i § 9 och bestimmelserna om fondavgifter i
§11.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av HealthInvest Partners AB (fond-
bolaget), organisationsnummer 556680-4810.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens egendom forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081,
som f6rvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet ska verkstilla fondbolagets beslut
som avser fonden givet att de inte strider mot
bestimmelserna i lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder, dessa fondbestimmelser och  Finans-
inspektionens foreskrifter. Forvaringsinstitutet skall
ocksd ta emot och forvara den egendom som skall ing i
fonden samt tillse att:

e Inlésen och teckning av fondandelar sker i verens-
stimmelse med bestimmelserna i lagen och fond-
bestimmelserna.

e Fondandelarnas virde berdknas enligt bestim-
melserna i lagen och fondbestimmelserna.

e Tillgdngarna i fonden utan dr6jsmél kommer
institutet tillhanda.

e Fondens medel anvinds enligt bestimmelserna i
lagen och fondbestimmelserna samt Finans-
inspektionens foreskrifter.

Forvaringsinstitutet skall verka oberoende av fond-
bolaget och agera uteslutande i andelsdgarnas intresse.

Om utldndska finansiella instrument och andra
utldndska Overldtbara vdrdepapper ingér i fonden, fir
forvaringsinstitutet lta ett ldmpligt utldndskt
forvaringsinstitut férvara dessa.

§ 4 Fondens karaktir och investeringsfilosofi
Majoriteten av fondens investeringar inriktar sig mot
mindre féretag inom hilso- och sjukvirdsomradet. De
viktigaste sektorerna inom detta omride 4r likemedel,
medicinsk teknik, bioteknik och servicebolag.

Fonden har som malsittning att dstadkomma hogsta
mojliga virdetillvixt samtidigt som en god risk-
spridning erhdlls. Med virdetillvixt avses realiserade
och orealiserade kursvinster pa fondens virdepappers-
innehav jimte erhéllna utdelningar och optionspremier
samt rinteintdkter efter avdrag for kostnader och
eventuella skatter.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i overldtbara
virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivat-
instrument och fondandelar samt pd konto i kredit-
institut. Fonden far placera globalt. Fonden far placera i
derivatinstrument under forutsdttning att under-
liggande tillgdngar utgdrs av eller hdnfor sig till ndgot
av de tillgdngsslag som anges i 5 kap 12 § lagen
(2004:46) om virdepappersfonder.

Fonden fir placera hogst 10 procent av fond-
férmogenheten i fondandelar.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel ska placeras i finansiella instrument
som handlas péd en reglerad marknad eller pd en mot-
svarande marknad utom EES. Vidare fir handel ske pa
annan marknad, inom eller utom EES, som ir reglerad
och oppen for allmidnheten under forutsdttning att
placeringen dr foérenlig med fondens Overgripande
placeringsinriktning. Fondens medel kan dessutom
placeras pa handelsplattformar eller motsvarande inom
eller utom EES.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Fondens egendom fir placeras i sddana overldtbara
virdepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder. Fonden fir anvinda sig av derivatinstrument
(inkl. OTC-derivat) som ett led i fondens placerings-
inriktning. Exempel pd derivatinstrument som kan
anvindas dr optioner, terminer och swappar.
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Fonden fir anvidnda sig av sddana derivatinstrument
som anges i 5 kap. 12 § andra stycket i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder, sd kallade OTC-derivat.
Fondens handel med derivatinstrument kan leda till att
fonden har en negativ exponering i enskild valuta,
enskild aktie, enskild aktiemarknad, enskild ridnte-
marknad eller enskilt finansiellt index.

§ 8 Fondens och fondandelars virde

Fondens virde berdknas som fondens tillgingar efter
avdrag fér fondens skulder. I fondens tillgdngar ingér
dess Overldtbara virdepapper, fondandelar, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, likvida medel
och andra tillgdngar inklusive upplupen avkastning. I
fondens skulder ingdr upplupen ersittning enligt § 11 i
fondbestimmelserna, skatter och Gvriga skulder samt
kostnader for kop och forsiljning av 6verldtbara virde-
papper, fondandelar, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument.

Finansiella instrument som ingdr i fonden och som &r
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller mot-
svarande marknad virderas med hjidlp av information
om aktuella marknadsvirden (normalt senaste betal-
kurs). Saknas uppgifter om aktuella marknadsvirden
eller om dessa enligt fondbolagets beddémning &r
uppenbart missvisande, fir virdering ske till det virde
som fondbolaget med ledning av annans objektiva
grund faststiller.

For de finansiella instrument som avses i 5 kap. 5 §
lagen (2004:46) om virdepappersfonder faststilles ett
marknadsvirde pd objektiva grunder enligt sirskild
virdering som baseras pd uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kopkurs frin market-maker om
sidan finns utsedd for emittenten. Om sidan uppgift
inte finns eller av fondbolaget inte beddms som
tillforlitlig, faststélls marknadsvirdet genom exempelvis
erhéllande av information frdn oberoende miklare eller
andra externa oberoende killor. Sddan information kan
exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part
till annat virde eller kinnedom om att affir gjorts till
viss kurs i aktuell tillgdng med oberoende part.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pd bankrikning och likvider for sdlda virde-
papper, upptas till det belopp varmed de beriknas
inflyta.

For OTC-derivat faststills ett marknadsvirde baserat pa
allmint vedertagna virderingsmodeller enligt nedan:

e europeiska optioner, Black & Scholes

e europeiska indexoptioner, Black 76

e amerikanska optioner och Gvriga derivat, numeriska
metoder sdsom binomialtrid.

Virdet av en fondandel 4r fondens virde dividerat med
antalet utestiende fondandelar och beriknas varje
svensk bankdag. Andelsvirdet i en andelsklass beriknas
med beaktande av villkoren for andelsklassen.

D4 fondens egendom placeras i fondandelar, virderas
dessa fondandelar till marknadsvirde, det vill siga
senaste inlosenkursen efter avdrag av eventuella
upplupna avgifter.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inldsen av fondandelar sker normalt varje
bankdag genom fondbolaget eller dess ombud.
Uppgifter om bryttider for begidran om teckning
respektive inlosen och bryttider for inbetalning framgér
av informationsbroschyren.

Teckning av andelar i fonden kan ske forst efter att
godkind Oppningshandling har inkommit till
fondbolaget och den blivande andelsidgaren har tilldelats
ett kundnummer.

Begdran om teckning av fondandel sker genom att
onskat belopp inbetalas till andelsklassens konto.
Minsta belopp for teckning 4r i andelsklass A 50 000 kr
och i andelsklass B 100 kr. Mindre belopp kan medges
om sirskilda skil foreligger.

Teckningskurs dr fondandelsvirdet pd teckningsdagen.
Teckning sker allts till en for andelsigaren vid begédran
om teckning okind kurs.

Inlésenkurs dr fondandelsvirdet pd inlosendagen.
Inlésen sker alltsd till en for andelsdgaren vid begiran
om inl6sen okind kurs.

Andelsdgare ansvarar for att anmilan om inlésen ir
behorigen undertecknad och att riktiga uppgifter har
uppgetts. Begdran om inl6sen far dterkallas endast om
fondbolaget tilliter det och principen om lika-
behandling av andelsdgarna tillimpas.

Priset per fondandel vid inlésen kan inte limiteras.
Avgift kan komma att tas ut i samband med teckning
och inl6sen i enlighet med beskrivningeni § 11.

Fondandel skall inlésas pd inlésendagen om fonden har
tillgdngliga medel. Om medel inte finns tillgdngligt skall
forsiljning av fondens egendom ske och inlésen verk-
stillas sd snart som mojligt. Skulle en sidan forsiljning
missgynna Ovriga andelsigares intressen, fir fond-
bolaget efter anmilan till Finansinspektionen avvakta
med sédan forsiljning.

Fondbolaget skall fora eller 1ta fora ett register Gver
samtliga innehavare av andelar i fonden.
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Faststillt fondandelsvirde offentliggérs pd HealthInvest
Partners AB:s hemsida senast bankdagen efter den
bankdag d& fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.

§ 10 Extraordinira forhillanden

Fonden kan komma att stdngas for teckning och inlésen
av fondandelar for det fall sddana extraordindra for-
héllanden har intriffat som gor att en virdering av
fondens tillgdngar inte kan goéras pad ett sitt som
sikerstiller fondandelsédgarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersittning ur fonden

Av fondens medel skall en forvaltningsavgift betalas till
fondbolaget for fondens forvaltning samt kostnader for
forvaring, tillsyn samt revision. Fonden belastas dven
med courtage, kostnader och skatt vid fondens kdp och
forsdljning av Overlatbara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument och derivatinstrument
samt analyskostnader. Eventuell moms och andra
eventuella skatter tillkommer.

Avgiften till fondbolaget bestdr i bdda andelsklasser av
fast och  prestationsbaserad  forvaltningsavgift.
Skillnaderna i avgift mellan andelsklass A och
andelsklass B specificeras nedan.

Avkastningstrdskeln och tréskelrdntan

I bada andelsklasserna giller att avkastningstroskeln dr
den andelskurs som fonden miste uppnd for att
prestationsbaserad  avgift ska belasta  fonden.
Avkastningstroskeln fordndras Gver tiden med en
troskelrdnta. Nir prestationsbaserad avgift tas ur
fonden si likstdlls avkastningstroskeln med andels-
kursen. Det innebir att avkastningstroskeln utgdrs av
andelskursen vid den senaste tidpunkt som prestations-
baserad avgift belastade andelsklassen, med tilldgg for
troskelrdntan.

Om andelsklassens avkastning under en tidsperiod har
varit ldgre dn troskelrdntan och andelskursen didrmed
ligger under avkastningstroskeln, s& skall ingen
prestationsbaserad avgift utgd férrdn andelskursen har
stigit 6ver avkastningstrdskeln.

Andelsklass A:

Avgiften till fondbolaget utgdr med en fast avgift om
hogst 1,5 procent av fondens virde per ar. Avgiften
debiteras dagligen.

Prestationsbaserad avgift uppgdr till 20 procent av den
del av andelskursen som &verstiger avkastningstroskeln.
Troskelrdntan utgdrs av avkastningen fér MSCI World
Health Care Index mitt i svenska kronor. En andels-
dgare far inte tillgodordkna sig eventuell under-
avkastning vid inldsen av andelar.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas efter det att
kostnader och fasta avgifter &dr avdragna. Den
prestationsbaserade avgiften debiteras dagligen.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas enligt en
kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsdgare
betalar lika mycket per fondandel i eventuell
prestationsbaserad avgift en given dag.

Andelsklass B:

Avgiften till fondbolaget utgdr med en fast avgift om
hogst 1,8 procent av fondens virde per ar. Avgiften
debiteras dagligen.

Prestationsbaserad avgift uppgdr till 20 procent av den
del av andelskursen som &verstiger avkastningstroskeln.
Troskelrdntan utgdrs av avkastningen fér MSCI World
Health Care Index mitt i svenska kronor. En andels-
dgare far inte tillgodordkna sig eventuell under-
avkastning vid inldsen av andelar.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas efter det att
kostnader och fasta avgifter &dr avdragna. Den
prestationsbaserade avgiften debiteras dagligen.

Den prestationsbaserade avgiften beriknas enligt en
kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsdgare
betalar lika mycket per fondandel i eventuell
prestationsbaserad avgift en given dag.

Bestimmelser som 4r gemensamma fOor andels-
klasserna:

Teckningspriset for fondandel skall vara fond-
andelsvirdet den dag teckningen verkstills med ett
tillagg av hogst fem (5) procent.

Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med fond-
andelsvirdet den dag inlésen sker efter avdrag med
hogst en (1) procent av det inldsta virdet.

Tecknings- och inldsenavgifterna utgdr ersdttning till
fondbolaget for teckning samt inldsen av fondandelar.
Uppgift om aktuella avgifter for teckning samt inlésen
av fondandelar kan erhdllas hos fondbolaget eller
distributér. Om fondbolaget f6r fondens rikning
tecknar eller inléser andelar i en annan av sina fonder
under fOrvaltning si uttar fondbolaget inte ndgon
tecknings- eller inlosenavgift vid handel i den egna
underliggande fonden.

§ 12 Utdelning f6r fonden
Fonden ldmnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rikenskapsér
Rikenskapsér for fonden dr kalenderér.



HealthInvest

PARTNERS

§14 Arsberittelse, halvirsredogorelse och indring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall uppritta arsberittelse och halvars-
redogorelse for fonden. Dessa dokument skall vara
tillgdngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
senast fyra respektive tvd mdanader efter arsskifte och
halvérsskifte. Arsberittelse och halvarsredogorelse
kommer att kostnadsfritt skickas till de andelsigare
som har begirt att sddant utskick 6nskas.

Beslutar  fondbolaget om  dndring av  fond-
bestimmelserna skall beslutet underordnas Finans-
inspektionen for godkdnnande. Om Finansinspektionen
godkinner dndringen skall de é&ndrade fond-
bestimmelserna héllas tillgingliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt offentliggbras pd sitt som
Finansinspektionen anvisar. Andring skall trida i kraft i
samband med offentliggérandet eller vid den senare
tidpunkt som anges i offentliggérandet.

§ 15 Pantsittning och 6verlételse av fondandelar
Fondandelsdgare kan pantsitta sina andelar i fonden.
Vid  pantsdttning skall fondandelsdgaren eller
foretradare for denna och/eller panthavaren skriftligen
underritta fondbolaget hdrom. Av underrittelsen skall
framga:

e vem som ir panthavare

e vilka fondandelar som omfattas av pantséttningen

e eventuella begrinsningar av pantsidttningens
omfattning

Fondbolaget skall anteckna pantsittningen i registret
over fondandelsigare samt skriftligen underritta
fondandels-dgaren om registreringen av pantsittningen.
Pantsdttningen upphdr nidr panthavaren skriftligen
meddelat fond-bolaget hirom. Fondbolaget har ritt att
ta ut ersdttning av andelsdgaren for registreringen.

Begiran om Overldtelse av fondandel skall ske pa
sdrskild blankett som tillhandahélls av fondbolaget.
Andelsdgare ansvarar for att anmilan &r korrekt
undertecknad. Anmilan om Overldtelse skall ange
Overlatare och forvirvare, forvirvarens personnummer/
organisationsnummer, adress, telefonnummer,
vp-konto alternativt depdbank och depdnummer,
bankkonto samt syftet med 6verlatelsen.

Overlitelse av fondandel ir villkorat av att fondbolaget
tilldter Gverldtelsen. Sddan tillitelse ldmnas av fond-
bolaget endast om overlitelse sker i syfte att genomfora
en bodelning av giftordttsgods, att transferera géva till
make/maka eller egna barn eller att 6verldta fondandel
mellan olika juridiska personer inom samma koncern.
Begiran om Overldtelsen tillits dock endast om
forvirvaren Overtar Overldtarens anskaffningsvirde pa
fondandel.

Fondbolaget tar maximalt ut en avgift for Sverldtelse av
fondandelar motsvarande 0,2% av marknadsvardet av
fondandelarna, dock ldgst 500 kronor.

§ 16 Ansvarsfriskrivning

For det fall forvaringsinstitutet eller en depdbank har
forlorat finansiella instrument som depéforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depdbank, ska forvarings-
institutet utan onddigt dr6jsmél aterldimna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande virdet till fondbolaget fér fondens
rdkning. Forvaringsinstitutet &4r emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten dr orsakad av en yttre hindelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga  kontroll, och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrdngningar gjorts, sdsom skada som beror
av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsdtgird, krigshidndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstidndighet.
Forbehéllet i friga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller 4ven om fOrvaringsinstitutet dr foremal
for eller sjdlvt vidtar sddan konfliktatgird.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada &n
sddan skada som avses i forsta stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsétligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for siddan annan skada om omstindigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av — svensk eller utlindsk — bors
eller annan marknadsplats, registrator, clearing-
organisation eller andra som tillhandahiller
motsvarande tjinster, och — sdvitt avser andra skador 4n
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depdbank eller annan uppdragstagare som
forvaringsinstitutet med vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar eller som anvisats av fondbolaget. Fond-
bolaget eller foérvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av att nu nimnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdrags-
avtal avseende fOrvaring av tillgdngar och kontroll av
dganderitten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for fondbolaget, investerare i fond, fond
eller annan i anledning av férfogandeinskriankning som
kan komma att tillimpas mot fOrvaringsinstitutet
betréffande virdepapper. Forvaringsinstitutet dr inte i
ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.
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Fondbolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i
anledning av forfogandeinskrinkning som kan komma
att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betriffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvarings-
institutet att helt eller delvis verkstilla atgird pa grund
av  omstindighet som anges i forsta stycket, fér
atgirden uppskjutas till dess hindret har upphort. I
hindelse av uppskjuten betalning ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erligga drojsmélsrinta. Om
ridnta dr utfist, ska forvaringsinstitutet betala rdnta efter
den rintesats som gillde pé forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for fonderna, har forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ritt till rdnta endast enligt de
villkor som gillde p3 forfallodagen.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av
forvaringsinstitutet eller dess depdbank. Inte heller
ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att
andelsdgare eller annan bryter mot lag eller annan
forfattning eller dessa fondbestimmelser. Hérvid
uppmirksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for
att handlingar som fondbolaget tillstillts dr riktiga och
behorigen undertecknade samt att fondbolaget under-
rdttas om dndringar betrdffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pi
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsdtgird, krigshidndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstidndighet.
Forbehéllet i friga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller dven i fall dd fondbolaget vidtar eller 4r
foremél for sidana konfliktitgirder. Skada som
uppkommer i andra fall ska inte ersittas av fondbolaget
om det varit normalt aktsamt. I inget fall ska ersittning
utgd for indirekt skada.

Att andelsidgare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall
dnd4 4r berittigade till skadestind f6ljer av 2 kap. 21 §
samt 3 kap. 14-16 §§ lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder.



