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INFORMATIONSBROSCHYR

Enligt 4 kap. 15 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder skall for varje virdepappersfond finnas en aktuell
informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Detta dokument utgdr HealthInvest Small & MicroCap Funds
informationsbroschyr. Den har upprittats enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter.

Det dligger var och en som 4r intresserad av att investera i HealthInvest Small & MicroCap Fund att tillse att investeringen sker i
enlighet med gillande lagar och andra regleringar. Utldndsk lag kan innebdra att en investering inte fir gbras av investerare
utanfor Sverige. Fondbolaget, HealthInvest Partners AB, har inget som helst ansvar for att kontrollera om en investering frin
utlandet sker i enlighet med sddant lands lag. Tvist eller ansprik rérande fonden ska avgotras enligt svensk lag och exklusivt av
svensk domstol.

Det finns inga garantier att en investering i HealthInvest Small & MicroCap Fund inte kan leda till forlust. Detta giller dven vid
en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &4r ingen garanti for framtida avkastning. De
medel som placeras i HealthInvest Small & MicroCap Fund kan sdvil 6ka som minska i virde och det dr inte sikert att den som
investerar i HealthInvest Small & MicroCap Fund terfér hela det insatta kapitalet.

Denna informationsbroschyr skall inte ses som en rekommendation om k&p av andelar i HealthInvest Small & MicroCap Fund.
Det ankommer pé var och en som 6nskar forvirva andelar att gora sin egen bedémning av en investering i HealthInvest Small &
MicroCap Fund och de risker som dr forknippade ddarmed.
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SAMMANFATTNING

Fondens namn
HealthInvest Small & MicroCap Fund.

Andelsklasser
Fonden har tre andelsklasser: ”C”, ”D” och “E”.

Juridisk form
Sverigeregistrerad virdepappersfond enligt lagen (2004:46)
om virdepappersfonder.

Forvaltningsmal

Fonden har som malsittning att dstadkomma hogsta
mojliga virdetillvixt samtidigt som en god riskspridning
erhalls.

Placeringsinriktning & Investeringsstrategi
Fonden ir en aktivt forvaltad aktiefond vars investeringar
inriktas mot mindre féretag inom hilso- och sjukvards-
omridet som av fondf6rvaltningen bedéms som under-
vdrderade. Fonden investerar globalt.

Investeringsstrategin innebdr att en visentlig andel av
fondférmogenheten investeras i foretag med relativt sma
borsviarden, sd kallade smébolag. Det 4r fondbolagets
uppfattning att fondbolagets branschkunskap i kombina-
tion med dess virderingsfokus signifikant 6kar sannolik-
heten for framgéngsrika placeringar, di ménga smébolag
inom hilso- och sjukvdrdsomrddet inte analyseras och
virderas pa ett professionellt sitt.

Forvaltningsavgifter

Andelsklass C: Fast avgift om hogst 1,0 procent av fondens
virde per dr samt en prestationsbaserad avgift som uppgar
till 20 procent av avkastningen 6ver OMRX T-BILL index
plus 4 procentenheter, omraknat till dagsavkastning.

Andelsklass D: Fast avgift om hogst 1,2 procent av fondens
virde per dr samt en prestationsbaserad avgift som uppgar
till 20 procent av avkastningen éver OMRX T-BILL index
plus 4 procentenheter, omriknat till dagsavkastning.

Andelsklass E: Fast avgift om hogst 1,2 procent av fondens
virde per &r.

Teckning och inldsen av fondandelar
Teckning och inldsen sker normalt alla svenska bankdagar.

Fonden har tre andelsklasser: ”C”, ”D” och ”E”. Andels-
klass C och D ir allmidnna andelsklasser, medan andels-
klass E har villkor for distribution.

Andelsklass E ir endast dppen for distribution inom ramen
for premiepensionssystemet och under forutsittning att
Pensionsmyndigheten har tecknat avtal med Fondbolaget
gillande andelsklass E.

Minsta belopp for teckning

Minsta belopp for teckning dr i andelsklass C 1 000 000 kr,
andelsklass D 100 kr och andelsklass E 10 kr. Mindre
belopp kan medges om sirskilda skal foreligger.

Tillsyn
HealthInvest Partners AB stir under Finansinspektionens
tillsyn sedan 6 september 2006.

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sergels Torg 2,
SE-106 40 Stockholm.

Revisor
Dan Beitner, auktoriserad revisor, KPMG, Vasagatan 16,
101 27 Stockholm.

Rapporter

Fondbolaget upprittar drsberittelse och halvirsredogorelse
som skickas till de andelsigare som efterfrigat detta. Ett
ménadsbrev skickas till andelsigarna avseende fondens
virdeutveckling. P4 fondbolagets hemsida publiceras det
officiella fondandelsvirdet dagligen.

Marknadsforing i andra linder inom EES
Fondbolaget har tillstind att marknadsféra HealthInvest
Small & MicroCap Fund i Finland och Luxemburg.

Fondbolag

HealthInvest Partners AB
Organisationsnummer: 556680-4810
Fonder under forvaltning: HealthInvest Small & MicroCap
Fund

Aktiekapital: 2 061 582 kronor
Fondbolagets bildande: 6 september 2006
Bolagssite, besoks- och postadress:
Biblioteksgatan 29, SE-114 35 Stockholm
Telefon: 08-440 38 30

Fax: 08-440 38 39

E-post: info@healthinvest.se

Webbplats: www.healthinvest.se

Styrelse
Johan Stern (ordférande), Ingemar Kihlstrém (ledamot),
Anders Hallberg (ledamot).

Publiceringsdag

Informationsbroschyren for fonden reviderades och publi-
cerades den 18 februari 2020.
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FONDEN

Forvaltningsmal

Fonden har som malsittning att dstadkomma hogsta
mojliga virdetillvixt samtidigt som en god riskspridning
erhdlls. Med virdetillvixt avses realiserade och oreali-
serade kursvinster pd fondens virdepappersinnehav jimte
erhdllna utdelningar och optionspremier samt rinte-
intdkter efter avdrag fér kostnader och eventuella skatter.

Placeringsinriktning & Investeringsstrategi
Fonden ir en aktivt forvaltad aktiefond vars investeringar
inriktas mot mindre féretag inom hilso- och sjukvards-
omridet som av fondforvaltningen bedéms som under-
virderade. Viktiga sektorer inom omridet innefattar like-
medel, medicinsk teknik, bioteknik och service. Fonden
investerar globalt.

Investeringsstrategin innebdr att en visentlig andel av
fondférmogenheten investeras i foretag med relativt sma
borsvirden, si kallade smdibolag. Det 4r fondbolagets
uppfattning att fondbolagets branschkunskap i kombina-
tion med dess virderingsfokus signifikant 6kar sannolik-
heten for framgingsrika placeringar, dé flertalet smédbolag
inom hilso- och sjukvdrdsomrédet inte analyseras och
virderas pa ett professionellt sitt.

Policy for ansvarsfulla investeringar

HealthInvest Partners har skrivit under FNs ”Principles for
Responsible Investment” (PRI). Det betyder att fond-
bolaget stir bakom de principer som PRlI-initiativet hand-
lar om och strévar efter att f6lja dem i forvaltningen. MSCI
ESG Research genomlyser fonden pa regelbunden basis
frdn ett ESG-perspektiv (ESG stir foér Environmental,
Social and Corporate Governance) och rapporterar till
fondbolaget.

Andring av fondbestimmelserna

Fondbolaget har mgjlighet att dndra fondbestdmmelserna.
En sidan indring ska godkinnas av Finansinspektionen
innan den trider i kraft varpd den ska meddelas andels-
dgarna. En indring av fondbestimmelserna kan péverka
fondens egenskaper, till exempel dess placeringsinriktning,
avgifter och riskprofil.

Marknadsforing i andra linder inom EES
Fondbolaget har tillstdnd att marknadsféra HealthInvest
Small & MicroCap Fund i Finland och Luxemburg. Fond-
bolaget har ingatt si kallade paying agent-avtal med
Skandinaviska Enskilda Banken i respektive land for att
sdkerstilla hantering av utbetalningar till fondandelsigare,
inlésen av fondandelar och tillhandahdllande av
fondinformation till fondandelsidgarna.

Fondens riskprofil

Som investerare 4r det viktigt att ha forstdelse for de risker
som péverkar fonden och forvaltning i allmédnhet. I syfte att
beskriva riskerna s delas de in i olika typer enligt nedan.

En investerare bor inte se sammanstéllningen som heltick-
ande vad avser alla risker som kan férekomma i fondfor-
valtningen. Fondbolaget bedémer att fonden framst &r
exponerad mot marknads— och valutarisker.

Marknadsrisker (inklusive valutarisk): Marknadsrisk inne-
bir risken att virdet pé fondens tillgdngar och skulder for-
dndras med marknaden till andelsigarnas nackdel.
Eftersom fonden i huvudsak investerar i aktier 4r den sir-
skilt utsatt for risker kopplade till aktiemarknaden. Fonden
har mojlighet att placera medel utanfor Sverige och det till-
kommer darfér normalt en valutarisk. Vidare okar risken
om fonden koncentreras till ett relativt litet antal tillgdngar
med en relativt begrinsad geografisk spridning.

Fonden har rdtt att anvdnda derivatinstrument, bdde
standardiserade och OTC-derivat, som ett led i fondens
placeringsinriktning. Derivatinstrument har en sd kallad
hivstidngseffekt vilket innebdr att fondens kinslighet mot
marknadsférandringar 6kas eller minskas. Fondens handel
med derivatinstrument kan leda till att fonden har en
negativ exponering i enskild valuta, enskild aktie,
enskild aktiemarknad, enskild rintemarknad eller enskilt
finansiellt index.

Likviditetsrisker: Likviditetsrisk 4r risken for forlust pd
grund av en temporir begrinsning av mojligheten att
avyttra en position till ett under ordinarie omstdndigheter
rimligt pris. Eftersom fonden till viss del investerar i sd
kallade smabolag och dessutom har mdjlighet att investera
i onoterade féretag, finns det en likviditetsrisk i fonden.

Operativa risker: Operativ risk dr risken for en forlust pé
grund av brister i fondbolagets interna system och rutiner.
Eftersom fondbolaget outsourcar delar av fondverksam-
heten si tillkommer operativ risk kopplad till fondbolagets
uppdragsavtal med externa samarbetspartners.

Fondens risk uttrycks i fondens arliga standardavvikelse
over en rullande tjugofyraménadersperiod. Fonden efter-
strivar att ha en genomsnittlig arlig standardavvikelse som
understiger 30 procent.

Fondbolaget anvinder dtagandemetoden for berikning av
fondens sammanlagda exponeringar.

Riskhantering

Fondbolagets riskhantering syftar till att vid varje tidpunkt
kunna bedéma och hantera de risker som fonden &r eller
kan komma att bli utsatt fér. Fondbolaget har antagit
interna regler och rutiner for arbetet med riskhantering
samt uppritthiller en extern funktion for riskhantering.

Grundldggande i arbetet med riskhanteringen &4r att de
anstillda ska folja de rutiner som fondbolaget har satt upp
samt korrekt hantera de risker som de moéter i verksam-
heten. Specifikt skall ansvarig forvaltare tillse att fondernas
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FONDEN FORTS.

exponeringar och risker dr inom de begrinsningar som har
faststillts av styrelsen. Fondbolagets riskhanterings-
funktion kontrollerar dagligen att fonden héller sig inom
dessa begrinsningar.

Fondbolaget anvdnder sig av portféljhanteringssystem for
att mita portfoljens marknadsrisker. Viktiga riskmétt for
portfoljen dr bland andra standardavvikelse, betavdrde och
Value-at-Risk. Fondbolaget anser att fondférvaltningens
starka fokus pd undervirderade bolag i sig reducerar
marknadsriskens effekt fér andelsdgarna. Det skall dock
framhéllas att fonden hogst sannolikt kommer att
samvariera med aktiemarknadens generella utveckling 6ver
tid.

Valutarisken hedgas kontinuerligt av fondbolaget i syfte att
neutralisera en betydande del av den exponering i utldndsk
valuta som uppstdr genom fondens aktiepositioner och
kontohéllning.

Likviditetsrisken i fonden mits genom stresstest och
berdkning av fondens likviditetsreserv. Fondforvaltningen
far 16pande information om teckning respektive inlosen i
fonden. Fondbolaget reducerar likviditetsrisken i fonden
genom att ha en andel av portféljen placerad i likvida
positioner.

Fondbolaget hanterar operativa risker genom ha tydliga
interna rutiner och genom att arbeta med viletablerade
samarbetspartners. Zeb Consulting har som internrevisor
ansvaret att granska och utvirdera fondbolagets operativa
verksamhet och dess operativa system. Fondbolaget har
ingdtt uppdragsavtal med CAG Arete Datastdd, som till-
handahéiller ett heltickande driftstdd for verksamheten,
samt uppdragit 4t Next Advokater KB att vara regel-
ansvarigt for fondbolaget. Det 4r fondbolagets bedémning
att de operativa riskerna i verksamheten 4r vil hanterade.

Fondens rakenskapsar
Fondens rikenskapsér 4r kalenderar.

Utdelningspolitik

Fonden ldmnar ingen utdelning.
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FONDBOLAGET

HealthInvest Partners AB

HealthInvest Partners AB bedriver fondverksamhet och
stdr under Finansinspektionens tillsyn. Verksamheten
bestdr i att forvalta den sverigeregistrerade fonden
HealthInvest Small & MicroCap Fund. Tillstdnd for att
bedriva fondverksamhet erholls den 6 september 2006 och
tillstdnd att forvalta alternativa investeringsfonder erhdlls
den 23 januari 2015.

Styrelse

Fondbolagets styrelse har omfattande erfarenhet av
foretagsledning, fondforvaltning, aktieanalys och handel
med finansiella instrument samt har bred vetenskaplig
kompetens inom healthcareomrddet. Samtliga styrelse-
medlemmar har investerat egna medel i fondbolagets
fonder.

Johan Stern, styrelseordférande, fédd 1951, dr &ven
verksam som ledamot i andra styrelser inklusive Getinge,
Lifco och Carl Bennet AB. Stern var anstilld och partner i
det amerikanska fondbolaget FMG Fundmanagers Ltd
under perioden 1999-2002. Dessforinnan var Stern
verksam inom Skandinaviska Enskilda Banken bl.a. som
ansvarig for SEBs verksamhet i USA under perioden 1996-
1998. Stern har en civilekonomexamen frin Stockholms
Universitet, 1975.

Ingemar Kihlstrom, styrelseledamot, f6dd 1952, arbetar
inom hilso- och sjukvirdsomréidet i Ingemar Kihlstrom AB
och sitter i flertalet styrelser. Dessfoérinnan var Kihlstrém
anstilld senior healthcare analytiker pd ABG Sundal Collier
under perioden 2000-2003 och senior healthcare analytiker
pa Aros Securities under perioden 1997-2000. Kihlstréom
disputerade som doktor i fysiologi vid Uppsala Universitet
1982 och blev docent i fysiologi vid Uppsala Universitet
1986.

Anders Hallberg, styrelseledamot, fodd 1973, ir fond-
bolagets stillféretrddande VD och ansvarige forvaltare av
Healthlnvest Small & MicroCap Fund. Hallberg
presenteras nedan under forvaltande organisation.

Forvaltande organisation
Bolagets fOrvaltande organisation bestér
Hallberg och Markus Wistrand.

av Anders

Markus Wistrand, fédd 1976, 4r fondbolagets VD och
analytiker i fondbolaget. Wistrand arbetade tidigare pa det
svenska medicintekniska foretaget Q-Med. Wistrand har
en civilingenjorsexamen 1 bioteknik frdn Uppsala
Universitet samt en magisterexamen i foretagsekonomi
fran Stockholms Universitet. Wistrand har dven disputerat
i bioinformatik vid Karolinska Institutet.

Anders Hallberg, fodd 1973, ir stillféretrddande VD och
ansvarig forvaltare for HealthInvest Partners fonder.

Hallberg har en bakgrund som analytiker och forvaltare pa
Carnegie inom medicinsk teknik och healthcare. Hallberg
forvaltade under perioden januari 2003 - februari 2006
Carnegie Global Healthcare Fund, som under denna tid var
virldens hogst avkastande fond i sektorn. Han utndmndes
ar 2000 till hogst rankad analytiker inom medicinsk teknik
av Finanstidningen och 4r 2006 till drets fondforvaltare
inom kategorin likemedelsfonder av Dagens Industri och
Morningstar. Hallberg har en magisterexamen i national-
ekonomi samt kandidatexamen i f6retagsekonomi fran
Lunds Universitet.

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Skandinaviska Enskilda Banken (”SEB”) 4r forvarings-
institut for fonden. SEB &r en bank med diversifierad verk-
samhet i Sverige och i ett antal andra linder i norra
Europa. SEB har en dominerande marknadsandel som
forvaringsinstitut for fondbolag i Sverige. SEB verkstéller
beslut som tas av fondbolaget om besluten inte strider mot
bestdimmelser i lag, foreskrift eller fondbestimmelser.

Vidare &dr det SEBs uppgift att:

Ta emot och forvara den egendom som ingir i
fonden.

Tillse att teckning och inldsen av andelar i fonden
sker i enlighet med bestimmelser i lag, foéreskrifter
och fondbestimmelser.

Se till att fondandelarnas virde berdknas enligt
bestimmelserna i lag, foreskrifter och fond-
bestdmmelser.

Se till att fondens tillgdngar utan dréjsmél kommer
institutet till handa.

Se till att fondens medel anvdnds enligt bestdm-

melserna i lag, foreskrifter och fondbestdmmelser.

Primédrmaklare

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

SEB utgor primdrmaklare for fondbolaget. Fondbolaget har
ingdtt ett avtal med SEB avseende tjinsterna som SEB ska
tillhandahdlla i egenskap av primidrméklare. SEB forfogar
Over vissa av fondens tillgdngar genom att SEB bland annat
administrerar sidkerheter avseende fondens handel med
OTC-derivat.

Potentiella intressekonflikter: I och med att SEB tillhanda-
héller administration av sikerheter avseende handel med
OTC-derivat och virderingstjinster, dr fondens forvarings-
institut samt dr fondbolagets primdrmiklare, har
potentiella intressekonflikter identifierats. De potentiella
intressekonflikterna bestdr av att SEB, i egenskap av
forvaringsinstitut, kontrollerar tjinster som SEB tillhanda-
héller inom ramen for de Ovriga tjansterna. Eftersom de
aktuella tjdnsterna tillhandahdlls av olika separerade
avdelningar inom SEB samt att det inte finns ndgon
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FONDBOLAGET FORTS.

samverkan mellan dessa avdelningar vad giller tjidnsterna
(det vill sdga att avdelningarna 4r oberoende i forhéllande
till varandra) anser fondbolaget att de potentiella intresse-
konflikterna hanteras och forebyggs pa ett effektivt sitt.

Uppdragsavtal

Fondadministration:

Wahlstedt Sageryd Financial Services

Fondbolaget har ingitt uppdragsavtal med Wahlstedt
Sageryd Financial Services ("WS”) avseende fond-
administration. Uppdragsavtalet omfattar att skota fondens
bokféring, fora andelsidgarregister, berikna NAV och
rapportera till myndigheter och andelsigare.

Virderingsfunktion:

Wahlstedt & Partners

Wahlstedt & Partners har getts i uppdrag att fullgéra fond-
bolagets virderingsfunktion. Ola Bjorke &r ansvarig.

Riskhanteringsfunktion:

Wahlstedt & Partners

Wabhlstedt & Partners har getts i uppdrag att fullgéra fond-
bolagets funktion for riskhantering. Riskansvarig dr Tobias
Farnlycke.

IT-partner:

CAG Arete Datastod

Fondbolaget har ingdtt uppdragsavtal med CAG Arete
Datastod att skota driftstédet av fondbolagets IT-
system. Tjdnsten bestdr av ett helhetsitagande avseende
drift, teknik och support fér fondbolagets IT-system.

Funktion for internrevision:

Zeb Consulting

Zeb Consulting ansvarar for fondbolagets funktion for
internrevision. Internrevisionen skall (a) ha en aktuell
revisionsplan for att undersdka och bedéma om bolagets
system, interna kontrollmekanismer och rutiner dr limp-
liga och effektiva, (b) utfirda rekommendationer pd grund-
val av det arbete som utfors enligt det foregdende, (c) kon-
trollera hur rekommendationerna foljs och (d) minst en
gang &rligen skriftligen rapportera till styrelsen och fore-
tagsledning om utfoért arbete, diribland vilka ldmpliga
atgirder som vidtagits vid eventuella brister. Funktionen
for internrevision rapporterar direkt till styrelsen.

Funktion for regelefterlevnad (compliance):

Next Advokater KB

Next Advokater KB getts i uppdrag att fullgéra funktionen
for regelefterlevnad (compliance). Ansvarig for funktionen
dr advokat Tor Dunér. Det avilar funktionen for regelefter-
levnad att (a) kontrollera och regelbundet bedéma om
bolagets instruktioner och rutiner ir 1dmpliga och effektiva
for att kunna uppticka de risker som kan finnas for att
bolaget inte fullgdr sina forpliktelser enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder eller annan férfattning
som reglerar fondbolagets verksamhet, (b) utvdrdera de

atgirder som vidtagits for att dtgirda eventuella brister
samt (c) ge rad och stod till foretagsledning, anstillda och
andra som utfor tjanster it fondbolaget. Funktionen for
regelefterlevnad skall minst en ging drligen skriftligen
rapportera till styrelsen och foretagsledning om utfort
arbete, ddribland vilka ldmpliga dtgirder som vidtagits vid
eventuella brister. Tor Dunér 4r ocksé ansvarig f6r kontroll
av de anstilldas och nérstdendes handel i finansiella instru-
ment och valuta. Funktionen for regelefterlevnad 4r direkt
understilld fondbolagets styrelse.

Agare

Fondbolagets kvalificerade dgare utgors av Carl Bennet och
Anders Hallberg (stillféretridande VD och ansvarig
forvaltare) via direktdgda bolag.

Ersdttningspolicy

Styrelsen i HealthInvest Partners faststdller fondbolagets
ersittningspolicy och vilka anstéllda som ska inkluderas i
begreppet sdrskilt reglerad personal. Till sarskilt reglerad
personal skall bland annat riknas anstillda i ledande
befattning, risktagare och anstillda med hogre total ersitt-
ning 4n anstilld i ledande befattning. Styrelsen granskar
ocksd drligen att ersittningarna till de anstillda dr foren-
liga med ersittningspolicyn och har utnimnt styrelse-
ordférande Johan Stern till sirskilt ansvarig for denna
granskning.

Samtliga anstdllda har en fast 16n och avsittning till
tjdnstepension. Dessutom har vissa anstillda méjlighet till
rorlig ersittning i syfte att frimja arbetsinsatser utdver det
normala. Rorlig ersdttning som tilldelas sdrskilt reglerad
personal betalas inte ut i sin helhet utan minst 60 procent
skjuts upp under en period om minst tre dr innan utbetal-
ning kan bli aktuell. Uppskjuten rorlig ersittning
investeras i fondbolagets egna fonder. Om det har visat sig
att den rorliga ersittningen tilldelades pé felaktig grund si
dger fondbolagets styrelse ritt att besluta om att dterta den
del av ersdttningen som dnnu inte dr utbetald.

Efter uppskjutandeperioden &verférs fondandelarna till den
anstillde. Fondbolaget ska dock tillse att den anstéllde inte
kan férfoga 6ver fondandelarna under minst ett (1) ar efter
att dganderitten har gitt Sver till den anstillde.

Ytterligare beskrivning av ersdttningspolicyn samt
utbetalda ersittningar for féregdende verksamhetsédr finns
publicerad pa fondbolagets hemsida.
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Inledning

Nedan beskrivs fondens juridiska stéllning, malgruppen av
investerare och villkoren for en investering i fonden. Om
ndgot skulle vara oklart vianligen kontakta fondbolaget.

Fondens juridiska stéllning
Sverigeregistrerad virdepappersfond enligt lagen (2004:46)
om virdepappersfonder.

Virdepappersfonden férvaltas av HealthInvest Partners
AB. Fondbolaget har Finansinspektionens tillstdnd att for-
valta fonden och star under Finansinspektionens tillsyn.
Wahlstedt Sageryd Financial Services for register over
samtliga andelsdgare i fonden.

Fonden dr inte en juridisk person och kan inte forvirva
rittigheter eller ta pd sig skyldigheter. Fonden kan inte
fora talan infér domstol eller ndgon annan myndighet.
Egendom som ingér i fonden fir inte utmitas. Fond-
formogenheten 4dgs av andelsdgarna gemensamt och varje
andel i varje andelsklass medfor lika ritt till de tillgdngar
som tillhor fonden. Fondbolaget foretrdder andelsdgarna i
alla fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom som
ingdr i fonden och utovar de rittigheter som foljer med
egendomen. Andelsdgarna svarar inte for forpliktelser som
avser fonden.

Fondens egendom forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), som forvaringsinstitut. Forvarings-
institutet skall verkstilla fondbolagets beslut som avser
fonden givet att de inte strider mot bestimmelserna i lagen
(2004:46) om virdepappersfonder och fondens fond-
bestimmelser. Forvaringsinstitutet skall ocksd ta emot och
forvara den egendom som skall ingé i fonden samt tillse
att:

. Inlésen och teckning av fondandelar sker i 6verens-
stimmelse med bestimmelserna i lagen och fond-
bestimmelserna.

OSmall & MicroCap Fund C
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35,1%
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24,6% 24,2%

18,7%

59% 15,6%

OSmall & MicroCap Fund D

28,3%

27,9%

. Fondandelarnas virde berdknas enligt bestim-
melserna i lagen och fondbestimmelserna.

. Tillgdngarna i fonden utan drd&jsmal kommer
institutet tillhanda.

. Fondens medel anvidnds enligt bestdmmelserna i
lagen och fondbestdmmelserna.

. Forvaringsinstitutet skall verka oberoende av fond-
bolaget och agera uteslutande i andelsdgarnas
intresse.

Om en fondandelsigare tillfogats skada genom att fond-
bolaget overtrdtt lagen eller fondbestimmelserna, skall
fondbolaget ersdtta skadan. Om en fondandelsdgare till-
fogats skada genom att forvaringsinstitutet 6vertritt lagen
eller fondbestimmelserna, skall forvaringsinstitutet ersitta
skadan.

Historisk avkastning

HealthInvest Small & MicroCap Fund startade den 31
januari 2013. Andelsklass C 6ppnades for teckning 5 juni
2019 och andelsklass D 6ppnades for teckning 11 septem-
ber 2019. Andelsklass E 6ppnades for teckning 18 februari
2020.

Figur 1 nedan visar andelsklassernas é&rliga avkastning
sedan start. Historisk avkastning fér andelsklasser C, D
och E dr for perioden fore andelsklassernas inférande
berdknad utifrdn avkastningen for tillgingsfonden
omriknad till villkoren som géller for respektive andels-
klass. Avkastningen ir berdknad efter avdrag for avgifter
och med eventuella utdelningar dterinvesterade.

Det finns inga garantier for att en investering i fonden inte
kan leda till forlust. Detta giller d4ven vid en i 6vrigt positiv
utveckling pd de finansiella marknaderna. Historisk
avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning.

Malgrupp

Fonden vinder sig till placerare med god kdnnedom om de

OSmall & MicroCap Fund E
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30,6%
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20,7% 20,6%,
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Figur 1. Historisk avkastning for respektive andelsklass &r for perioden fore andelsklassens inférande berdknad utifrdn fondens avkastning
omréknad till villkoren for respektive andelsklass. Ingen hénsyn 4r tagen till inflation.
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finansiella marknaderna. En investering i fonden ska
betraktas som ett redskap for att sprida riskerna i en
portfdlj av tillgdngar och inte som ett fristdende alternativ
till att placera i traditionella aktie- och obligationsfonder.

Eftersom fondbolagets investeringsfilosofi baseras pa
fundamental analys och inte pd kortsiktiga svingningar i
aktiemarknaden 4r det svirt att pd kort sikt forutsiga fond-
andelsvirdets utveckling. Séledes bor en investering i
fonden ses som en ldngsiktig investering med en
placeringshorisont om minst fem 4r.

Aktivitetsgrad och Aktiv risk

Fondbolaget  bedriver en  aktiv  forvaltning av
HealthInvest Small & MicroCap Fund. Det innebir att
ansvarig fondforvaltare inte tar hidnsyn till eller foérsoker
efterlikna fondens jimforelseindex eller ndgot annat index
vid valet av portfdljbolag. Fonden forvaltas utifrdn en
virdebaserad investeringsfilosofi och med fokus pa hilso-
vérdsbolag som idr vinstgenererande och inte har alltfor
hoga virderingsmultiplar.

Fondens aktivitetsgrad mits i forhdllande till dess
jamforelseindex som dr MSCI World Health Care Total Net
Return Index ("MHCI”). MHCI ir ett globalt sektorindex
som miter utvecklingen av cirka 150 hilsovardsbolag.
Valet av MHCI som jdmforelseindex grundar sig pé att det
dr det mest etablerade globala branschindexet for att
utvirdera hilsovirdsfonder och anvinds bland annat av
fondutviarderaren Morningstar samt av ménga svenska
storbanker. MHCI inkluderar dven utdelningar vilket ger
en korrekt totalavkastning.

Aktivitetsgrad kan mitas som aktiv risk (engelska tracking
error). Aktiv risk visar standardavvikelsen i differensen
mellan fondens avkastning och jamforelseindex. Figur 2
visar fondens aktiva risk sedan start.

Figur 2. Aktivrisk HealthInvest Small & MicroCap Fund

13,9%
14% A

12,1% 12,1%

12% + 111%

10% A 9.6%

8,4%
8% A
6% -
4%

2%

0% T T T T T 1

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Aktiv risk i HealthInvest Small & MicroCap Fund vid
respektive ars slut berdknat utifrin tvd ars ménadsdata.

Fondens relativt hoga aktiva risk dr relaterad till att fonden
normalt har ett avsevirt mer koncentrerat dgande dvs firre
innehav 4n jimforelseindex. Vidare 4r fondens genomsnitt-

liga innehav som en foljd av investeringsstrategin normalt
lagre virderat 4n en genomsnittlig aktie som ingdr i MHCI.
Investeringsstrategin och den aktiva forvaltningen har
bidragit till att fonden historiskt har avvikit frdn index i
sammansittning och utveckling.

Avgifter

Ersdttning till fondbolaget vid en investering i
HealthInvest Small & MicroCap Fund bestir av en fast
avgift samt, i andelsklasserna C och D, en prestations-
baserad forvaltningsavgift. Skillnaderna i avgifter mellan
andelsklasserna specificeras nedan.

For andelsklasserna C och D giller att den prestations-
baserade avgiften utgdr som 20 procent av fondens &ver-
avkastning. Overavkastningen 4r den del av fondens
andelsvirde som Overstiger avkastningstroskeln efter att
fonden har belastats for den fasta avgiften.

Avkastningstréskeln och troskelrdntan
For andelsklasserna C och D giller att avkastningstroskeln

dr den andelskurs som fonden méste uppnd for att presta-
tionsbaserat arvode ska belasta fonden. Avkastnings-
troskeln forindras 6ver tiden med den si kallade troskel-
rantan. Om andelsklassens avkastning under en tidsperiod
har varit lagre 4n troskelrdntan och andelskursen diarmed
ligger under avkastningstrdskeln, sd skall ingen presta-
tionsbaserad avgift utgd forrin andelskursen har stigit 6ver
avkastningstroskeln. Nér prestationsbaserad avgift tas ur
fonden sd likstdlls avkastningstréskeln med andelskursen.
Det innebdr att avkastningstréskeln utgérs av andels-
kursen vid den senaste tidpunkt som prestationsbaserad
avgift belastade andelsklassen, med tilligg for troskel-
rantan.

Andelsklass C
Fast avgift utgdr om hogst 1,0 procent av fondens virde
per ar. Avgiften debiteras dagligen.

Prestationsbaserad avgift uppgar till 20 procent av den del
av andelskursen som &verstiger avkastningstroskeln. Den
prestationsbaserade avgiften debiteras varje dag som
andelskursen &verstiger avkastningstroskeln. Troskel-
rdntan utgdrs av avkastningen fér OMRX T-BILL
Index plus fyra procentenheter per dr omriknat till dags-
avkastning.

Det finns ingen Ovre grins for hur hog den prestations-
baserade avgiften kan bli men den kan inte 6verstiga 20
procent av Overavkastningen enligt ovan. En andelsigare
far inte tillgodorikna sig eventuell underavkastning vid
inlésen av andelar.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas enligt en
kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsigare
betalar lika mycket per fondandel i eventuell prestations-
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baserad avgift en given dag.

Andelsklass D
Fast avgift utgdr om hogst 1,2 procent av fondens virde
per ar. Avgiften debiteras dagligen.

Prestationsbaserad avgift uppgar till 20 procent av den del
av andelskursen som &verstiger avkastningstroskeln. Den
prestationsbaserade avgiften debiteras varje dag som
andelskursen O&verstiger avkastningstroskeln. Troskel-
rdntan utgdrs av avkastningen fér OMRX T-BILL
Index plus fyra procentenheter per dr omriknat till dags-
avkastning.

Det finns ingen 6vre grins for hur hog den prestations-
baserade avgiften kan bli men den kan inte 6verstiga 20
procent av Overavkastningen enligt ovan. En andelsigare
far inte tillgodorikna sig eventuell underavkastning vid
inlosen av andelar.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas enligt en
kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsigare
betalar lika mycket per fondandel i eventuell prestations-
baserad avgift en given dag.

Andelsklass E
Fast avgift utgdr om hogst 1,2 procent av fondens virde
per dr. Avgiften debiteras dagligen.

Tecknings— och inldsenavgift
Utover forvaltningsavgiften kan eventuell tecknings— eller

inl6senavgift utgd. Maximal teckningsavgift dr fem procent
av fondandelsvirdet och maximal inlésenavgift en (1)
procent av fondandelsvirdet. Fondbolaget tar for
nédrvarande inte ut ndgon tecknings- eller inldsensavgift.

Ovrig avgiftsinformation

Den prestationsbaserade avgiften i andelsklass C och D ar
kopplad till utvecklingen av OMRX T-BILL Index. Indexet
tillhandahélls av Nasdaq Copenhagen som 4r en godkind
indexadministrator och registrerad hos den europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten Esma.

Om indexadministratoren skulle upphdra att tillhandahélla
indexet eller om indexet dndras visentligt kommer fond-
bolaget att forsoka hitta ett motsvarande index och byta till
detta. Fond-bestimmelserna kommer som en f6ljd av detta
att beho6va dndras och godkinnas av Finansinspektionen.

Sarskilt om kostnad for extern analys

Inom ramen for férvaltningen av fonden koper fondbolaget
i viss mén analys av extern part. Kostnad f6r sidan analys
kan under vissa villkor belasta fonden. Nodvindiga villkor
dr bland annat att nyttan av analysen motsvarar kostnaden
och att kostnaden for analys sirskiljs frdn kostnaden for
utférande av order. Fondbolaget sitter drligen en budget
for fondens analyskostnader. Den maximala budgeterade

analyskostnaden under 2020 motsvarar cirka 0,10% av
fondens formoégenhet vid ingdngen av dret.

Fondandelars virde

Fondens virde beriknas genom att frin tillgdngarna dra de
skulder som avser fonden. Noterade finansiella instrument
som ingdr i fonden virderas med hjilp av information om
aktuella marknadsvirden (normalt senaste betalkurs). Om
aktuella marknadsvirden saknas eller enligt fondbolagets
beddmning dr missvisande, fir fondbolaget faststilla virdet
pd annans objektiva grund. For onoterade finansiella
instrument som ingdr i fonden faststills ett marknadsvirde
pa objektiva grunder enligt sirskild virdering som baseras
pa uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs
frdn market-maker om sddan finns utsedd for emittenten.
Om sidan uppgift inte finns eller av fondbolaget bedéms
som missvisande, faststdlls marknadsvirdet genom
exempelvis erhdllande av information frdn oberoende
miklare eller andra externa oberoende killor. Sidan
information kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part till annat virde eller kinnedom om att affir
gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgdng med
oberoende part. Virdet av en andel dr fondens virde,
berdknat enligt ovan, dividerat med antalet utestdende
andelar.

Teckning och inlosen av andelar

Bestimmelserna for teckning och inlésen av andelar dr
gemensamma for andelsklass C, D och E férutom
avseende minsta belopp for teckning.

Andelsklass C och D idr allmidnna andelsklasser, medan
andelsklass E har villkor for distribution.

Andelsklass E dr endast 6ppen for distribution inom ramen
fér premiepensionssystemet och under forutsittning att
Pensionsmyndigheten har tecknat avtal med Fondbolaget
gdllande andelsklass E.

Teckning av andelar i fonden kan ske forst efter att god-
kind 6ppningshandling har inkommit till fondbolaget och
den blivande andelsédgaren har tilldelats ett kundnummer.

Teckning av fondandelar kan normalt ske varje bankdag
genom fondbolaget eller dess ombud. Begiran om teckning
av fondandel sker genom att belopp inbetalas till andels-
klassens konto. Begdran som kommit fondbolaget tillhanda
senast klockan 24.00 verkstills nistkommande handels-
dag.

Minsta belopp for teckning:

Andelsklass C

Minsta belopp om 1 000 000 kr. Mindre belopp kan med-
ges om sirskilda skal foreligger.

Andelsklass D
Minsta belopp om 100 kr. Mindre belopp kan medges om

HealthInvest

PARTNERS

10



ATT INVESTERA I FONDEN FORTS.

sdrskilda skal foreligger.

Andelsklass E
Minsta belopp om 10 kr. Mindre belopp kan medges om
sdrskilda skal foreligger.

Anmilan om inlésen av andelar skall ske p& sirskild
blankett som tillhandahdlls av fondbolaget eller skriftligen
i enlighet med fondbolagets anvisningar. Begidran som
kommit fondbolaget tillhanda senast klockan 24.00
verkstills ndstkommande handelsdag.

Andelsidgare ansvarar for att anmilan om inlésen 4r
behodrigen undertecknad och att riktiga uppgifter har
uppgetts. Begiran om inlosen fir &terkallas endast om
fondbolaget tillater det och principen om likabehandling av
andelsdgarna tillimpas.

Tecknings- och inlésenkurs 4r fondandelsvirdet pa
tecknings- eller inlésendagen. Teckning och inlésen sker
alltsd till en f6r andelsdgaren vid begidran om teckning eller
inlésen okidnd kurs. Tecknings- och inlésenkurs kan ej
limiteras.

Fondandel skall inlésas pd inlosendagen om fonden har
tillgdngliga medel. Om medel inte finns tillgdngligt skall
forsiljning av fondens egendom ske och inlésen verkstillas
sd snart som mojligt. Skulle en sddan forsiljning miss-
gynna Ovriga andelsigares intressen, fir fondbolaget efter
anmilan till Finansinspektionen avvakta med sddan
forsiljning.

Teckning och inlésen av fondandelar fir ocksa skjutas upp
i de fall det saknas mojlighet att faststélla kurs i fonden pé
ett sitt som sikerstiller fondandelsdgarnas lika ritt.

Handel nir underliggande marknad &r stidngd
Om en underliggande marknad som fonden placerar pé 4r
stdngd fir fondbolaget senareldgga handeln. Sddan senare-
laggning sker normalt om mer dn 50 procent av innehaven
ir noterade pd den stingda marknaden. Vid sddana till-
fillen 4r fonden inte Oppen for teckning och inl6sen.
Begidran om teckning och inlésen som tas emot en dag da
fonden inte handlas verkstills forst den nistkommande
dag dé fondandelsvirdet kan faststillas.

Rapportering och Information

Det dr fondbolagets ambition att ha en transparent och
oppen informationsgivning och tydlig rapportering.
Officiellt fondandelsvirde publiceras pé fondbolagets hem-
sida som dven l6pande uppdateras med den senaste
informationen gillande fondens avkastning. Fondbolaget
uppréttar halvirsredogorelse och arsberittelse som publi-
ceras pd hemsidan och dven distribueras kostnadsfritt pa
forfragan. Halvarsredogorelsen och &rsberittelsen inne-
héller bland annat information om fondens eventuella
finansiella hivstdng. Fondens informationsbroschyr inne-

héller information om fondens risk- och likviditets-
hantering och uppdateras vid férdndring av dessa moment.
Informationsbroschyren finns tillginglig pd hemsidan. Till
de andelsdgare som anmilt en e-postadress skickas dess-
utom varje manad en kortfattad rapport avseende fondens
virdeutveckling och risk. Rapporten gir att bestilla hos
forvaltaren eller himta via fondbolagets hemsida.

Likabehandling

Andelarna i fonden dr lika stora och medfor lika ritt till
den egendom som ingdr i fonden. I fonden finns det dock
olika andelsklasser. Andelsklasserna dr férenade med olika
villkor for avgifter och ldgsta teckningsbelopp. Andelarna i
andelsklasserna dr lika stora och medfor lika rdtt till den
egendom som ingér i fonden. Detta innebir att principen
om likabehandling av fondandelsigare giller med justering
for de eventuella villkor som géller f6r en viss andelsklass.

Fondbolaget HealthInvest Partners AB, alla kvalificerade
dgare i fondbolaget och fondens ansvarige forvaltare, dr
andelsigare i fonden. Investeringarna i fonden har skett pd
samma villkor som for 6vriga andelsédgare.

Upphorande och 6verlatelse av fonden

Om Finansinspektionen skulle 4terkalla fondbolagets
tillstdnd, beslut har fattats om att fondbolaget ska gé i
tvingslikvidation eller om fondbolaget har forsatts i
konkurs, skall forvaltningen av fonden Overtas av
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall i sddant fall
snarast Overldta forvaltningen av fonden till ett annat fond-
bolag om det godkinns av Finansinspektionen. I annat fall
skall fonden uppl6sas genom att tillgdngarna siljs och
nettobehéllningen skiftas ut till andelsidgarna.

Om fondbolaget vill upphéra med férvaltningen av fonden,
ska forvaltningen Overtas av forvaringsinstitutet vid den
tidpunkt da verksamheten upphér.

Har fonden varken andelsigare eller fondférmégenhet far
fondbolaget, i stillet for det som anges i foregdende stycke,
efter tillstdnd av Finansinspektionen avveckla fonden.

Skatteregler

Detta dr endast en sammanfattning och allmén beskrivning
av vissa skatteregler for fonden och dess andelsdgare.
Dessutom ir skattereglerna ofta foremal for forandring.
Fondbolaget tar varken pd sig ansvar for korrektheten i
beskrivningen av skatteregler eller for att uppdatera
densamma i takt med att férdndringar sker i lagstiftningen.
For att utréna vilka konsekvenser en investering kan f& for
den egna beskattningen bor en skatteraddgivare radfrdgas.

Fondens beskattning

Den 1 januari 2012 tridde nya skattebestimmelser for
fonder och fondinnehav i kraft som gor att skatten pa
sjdlva fonden forsvinner medan en ny skatt pa innehav av
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direkt 4gda andelar i fonder inférdes (se nedan).

Fondandelsdgarnas beskattning

Kapitalvinst beskattas med 30 procent. Kapitalvinst/férlust
redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men skatte-
avdrag gors ej.

De nya skattebestimmelserna for fonder och fondinnehav
som tridde ikraft 1 januari 2012, innebdr att innehav av
direktdgda andelar i virdepappersfonder och specialfonder
beskattas. Fondandelsdgaren ska i sin deklaration ta upp
en schablonintikt som uppgér till 0,4 procent av kapital-
underlaget. Kapitalunderlaget utgérs av virdet pd andelar-
na vid kalenderdrets inging. Schablonintikten tas sedan
upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent.
For juridiska personer beskattas schablonintikten i
inkomstslaget niringsverksamhet med 21,4 procent skatt.
Kontrolluppgift ldmnas till skatteverket for fysiska
personer och svenska dodsbon. Juridiska personer far
sjdlva berdkna schablonintikt och betala in skatt.

Skatten kan paverkas av individuella omstdndigheter och

den som idr osiker pd eventuella skattekonsekvenser bor
soka juridisk experthjdlp.

PARTNERS

HealthInvest

12



HALLBARHETSINFORMATION

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av

fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i
forvaltningen av fonden

M  Miljbaspekter (t.ex. bolagens inverkan pd miljo och
klimat).

4} Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter, arbets-
tagarrittigheter och likabehandling).

| Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattighet-
er, frigor om ersittningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvands:

|
O

Fonden viljer in

Hallbarhetsfrigor 4r avgdrande for forvaltarens val
av bolag. Fonden har specifika och uttalade kriterier
for att vilja in bolag utifrdn milj, sociala och
affdrsetiska frigor. Analys av bolagens arbete med
héllbarhet dr avgorande for valet av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som viljer in
bolag utifrén ett angivet héllbarhetsrelaterat tema,
t.ex. klimat, vatten, miljéteknik eller social héllbar-
het, samt fonder som enbart investerar i projekt
eller verksamheter med mitbar samhills— eller
miljonytta.

Fondens forvaltare tar hinsyn till hillbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolags-
analyser och investeringsbeslut, vilket far effekt
men behover inte vara avgorande for vilka bolag
som viljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och
systematiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekono-
miska analyser och investeringsbeslut. Héllbarhets-
aspekter dr uttryckligen en del av investerings-
processen, analyseras kontinuerligt och péverkar
fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Investeringsprocessen handlar i férsta hand om att finna
undervirderade aktier i vilskotta foretag. Fondens medel
investeras inte i ett foretag enbart baserat pa foretagets
héllbarhetsarbete, men infor varje investering genomfors
en granskning utifrdn ett hdllbarhetsperspektiv. Vi tror att
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foretag som drivs pé ett hillbart och ansvarsfullt sitt Gver
tid ger bittre avkastning. Hallbarhetsfragor dr dirmed en
integrerad del av investeringsanalysen.

¥  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i f6ljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omsitt-
ningen i det bolag ddr placeringen sker fir avse verksamhet
som dr hinforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster
Kemiska och biologiska vapen

Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet

Fossila brinslen (olja, gas, kol)

N B I 8 @ B H &

Uran

Fondbolagets kommentar:

Fonden 4r en branschfond inom hilso- och sjukvérds-
sektorn. Fondens medel investeras siledes inte i oetiska
industrier sdsom vapen, tobak eller spel.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och Gverenskommelser sisom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som rér
fragor om miljo, minskliga rittigheter, arbetsvillkor och
affdrsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som krinker
internationella normer. Bedémningen gors antingen
av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

%} Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar

dtgirder for att komma till ritta med identifierade
problem eller dir fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand
lingsplan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Grunden i HealthInvest Partners syn pd ansvarsfulla och
héllbara investeringar 4r att fonden inte ska tjdna pengar
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pa foretag som brister pd ett allvarligt sétt i hallbarhets-
fragor. Investeringar i sddana foretag viljs déarfor bort i
investeringsprocessen. Fondbolaget anvinder en databas
frdin MSCI ESG Research dir foretag graderas utifrdn ett
trafikljussystem. Foretag som ges ldgst betyg (*rod flagg”)
véljs bort.

Linder

O  Av héllbarhetsskil placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa linder/rdntebdrande virdepapper
utgivna av vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som goér en land-
specifik héllbarhetsanalys som resulterar i att bolag
involverade i vissa ldnder exkluderas eller att
rantebidrande virdepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

¥  Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsfrgor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M  Bolagspdverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Om fonden &r investerad i ett féretag som visar sig agera
bristfilligt sd ska HealthInvest Partners kontakta foretaget
i frga for att paverka. Ger inte detta resultat ska fondens
innehav avyttras inom 12 ménader.

M  Réstar p4 bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som huvudprincip att rdsta pd bolags-
stimmor dir fonden har ett dgande som Overstiger 5%,
forutsatt att friga forekommer som ir av betydelse for
fondandelsdgarna.

PARTNERS
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RAKNEEXEMPEL PRESTATIONSBASERAD AVGIFT

I andelsklass C och D utgér en prestationsbaserad avgift
om 20 procent av andelsklassens 6veravkastning. Over-
avkastningen 4r den del av andelsklassens avkastning som
Overstiger  avkastningstroskeln.  Avkastningstroskeln
riknas dagligen upp med avkastningen pA OMRX T-BILL
index plus 4 procentenheter per dr, omrdknat till dags-
avkastning. Avkastningstroskeln likstdlls med andels-
kursen varje ging som prestationsbaserad avgift tas ur
fonden. Eventuell underavkastning i forhéllande till avkast-
ningstroskeln fran tidigare perioder skall kompenseras
innan prestationsbaserad avgift debiteras.

Andelsklass C och D

I exemplet nedan beskrivs hur den prestationsbaserade
avgiften berdknas efter avdrag for den fasta forvaltnings-
avgiften. Berdkningen av den prestationsbaserade avgiften
4r nigot forenklad.

Period 1: Investerare A tecknar dag 1 andelar till kurs
100,00 kr, vilket ocksd 4r aktuellt virde for avkastnings-
troskeln per andel. Under den forsta manaden sa utvecklas
fonden negativt och ligger hela tiden under avkastnings-
troskeln varfor ingen prestationsbaserad avgift utgdr. Efter
30 dagar sd ir andelskursen 95,00 kr medan avkastnings-
troskeln samtidigt berdknas till 100,22 d4 OMRX T-BILL
index sjunkit 0,10% under perioden och det fasta rinte-
péslaget dr 0,32% (100,00 x (1+4%) ™ (30 dagar / 365 da-
gar)).

Period 2: Avkastningstréskeln fortsitter att stiga uppit
medan fonden utvecklas relativt trogt. Efter 225 dagar nér
dock andelskursen 103,00 kr och 6vertriffar avkastnings-
troskeln som nu dr 102,25 kr dd OMRX T-BILL index sjun-
kit 0,20% under perioden och det fasta rintepdslaget dr
2,45% (100,00 x (1+4%) ™ (225 dagar / 365 dagar)). Fon-
dens 6veravkastning dr sdledes 103,00 - 102,25 = 0,75 kr.
Dirmed utgdr en prestationsbaserad avgift pd 0,15 kr per
andel (20% x 0,75 kr). Ny andelskurs dr 102,85 kr (103,00
- 0,15). Eftersom prestationsbaserad avgift har utgdtt s
hojs dven avkastningstroskeln till andelskursen, dvs 102,85
kr.

Period 3: Efter ytterligare 10 dagar s gir andelskursen
aterigen Over avkastningstroskeln och uppnér 106,00 kr.
Avkastningstroskeln 4r nu 102,96 kr d@ OMRX T-BILL
index dr oft6rindrat under perioden och det fasta rinte-
paslaget ar 0,11% (102,85 x (1+4%) ~ (10 dagar / 365
dagar)). Fondens Overavkastning ir sdledes 106,00 -
102,96 = 3,04 kr. Dirmed utgér en prestationsbaserad av-
gift pd 0,61 kr per andel (20% x 3,04 kr). Ny andelskurs &r
105,39 kr (106,00 — 0,61). Eftersom prestationsbaserad
avgift har utgdtt sd hojs dven avkastningstroskeln till
andelskursen, dvs 105,39 kr.

Period 4: Fonden underpresterar direfter och har efter
ytterligare 100 dagar backat till en andelskurs pd 100,00
kr. Avkastningstroskeln 4r nu 106,53 kr d& OMRX T-BILL
index dr oftrindrat under perioden och det fasta rinte-

péslaget 4r 1,08% (105,39 x (14+4%) ~ (100 dagar / 365
dagar)). Investerare B tecknar nu andelar till 100,00 kr.

Period 5: Fonden gér, efter att B har investerat, starkt och
andelskursen stiger efter 30 dagar till 106,00 kr, dvs en
avkastning for B pd 6%. Avkastningstrskeln ligger dock
nu 106,98 kr d& OMRX T-BILL index har 6kat 0,10% un-
der perioden och det fasta rintepaslaget 4r 0,32% (106,53
x (1+4%) ™ (30 dagar / 365 dagar)). Darmed drabbas inte
andelsigare B av nigon prestationsbaserad avgift trots den
starka avkastningen, utan kan dra nytta av tidigare
perioders underavkastning.

HealthInvest
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FONDBESTAMMELSER

§ 1 Fondens rittsliga stillning

Fondens namn &r HealthInvest Small & MicroCap
Fund. Fonden &r en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder. Verksamheten
bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordning-
en for fondbolaget, lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder och &vriga tillimpliga forfattningar. Den riktar
sig till allmdnheten och inte till en avgrinsad krets av
personer. Fonden ar inte en juridisk person och kan inte
forvirva réttigheter eller ta pé sig skyldigheter. Fonden
kan inte fora talan infér domstol eller nigon annan
myndighet. Egendom som ingdr i fonden fér inte utmi-
tas. Fondférmogenheten &4gs av fondandelsidgarna
("andelsdgarna”) gemensamt och varje fondandel i varje
andelsklass medfor lika rdtt till de tillgdngar som tillhor
fonden. Fondbolaget foretrider andelsdgarna i alla
fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom som
ingdr i fonden och utdvar de rittigheter som foljer med
egendomen. Andelsdgarna svarar inte for forpliktelser
som avser fonden.

Innehéllet i fondbestimmelserna 4r gemensamt for
andelsklasserna, med undantag for bestimmelserna om
teckning och inlosen i § 9 och bestimmelserna om
fondavgifteri § 11.

Fonden har tre andelsklasser: ”C”, ”D” och ”E”. Andels-
klass C och D dr allmdnna andelsklasser, medan andels-
klass E har villkor for distribution.

Andelsklass E dr endast oppen for distribution inom
ramen for premiepensionssystemet och under forutsitt-
ning att Pensionsmyndigheten har tecknat avtal med
Fondbolaget gillande andelsklass E.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Healthlnvest Partners AB

(fondbolaget), organisationsnummer 556680-4810.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens egendom forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081,
som f6rvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet ska verkstilla fondbolagets beslut
som avser fonden givet att de inte strider mot
bestimmelserna i lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder, dessa fondbestimmelser och  Finans-
inspektionens foreskrifter. Forvaringsinstitutet skall
ocksd ta emot och forvara den egendom som skall ing i
fonden samt tillse att:
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e Inl6sen och teckning av fondandelar sker i 6verens-
stimmelse med bestimmelserna i lagen och fond-
bestimmelserna.

¢ Fondandelarnas virde berdknas enligt bestim-
melserna i lagen och fondbestdmmelserna.

e Tillgdngarna i fonden utan drojsmal kommer
institutet tillhanda.

¢ Fondens medel anvinds enligt bestimmelserna i
lagen och fondbestimmelserna samt Finans-
inspektionens foreskrifter.

Forvaringsinstitutet skall verka oberoende av fond-
bolaget och agera uteslutande i andelsdgarnas intresse.

Om utldndska finansiella instrument och andra
utldndska Overldtbara virdepapper ingdr i fonden, fér
forvaringsinstitutet l1ta ett ldmpligt utldndskt
forvaringsinstitut férvara dessa.

§ 4 Fondens karaktir och investeringsfilosofi

Majoriteten av fondens investeringar inriktar sig mot
mindre foretag inom hilso- och sjukvdrdsomradet. De
viktigaste sektorerna inom detta omride 4r likemedel,
medicinsk teknik, bioteknik och servicebolag.

Fonden har som mélsittning att dstadkomma hdgsta
mojliga virdetillvixt samtidigt som en god risk-
spridning erhills. Med virdetillvixt avses realiserade
och orealiserade kursvinster pa fondens virdepappers-
innehav jimte erhéllna utdelningar och optionspremier
samt ridnteintdkter efter avdrag for kostnader och
eventuella skatter.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden fér placera sina medel i Overlatbara virde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivat-
instrument och fondandelar samt pd konto i kredit-
institut. Fonden fér placera globalt. Fonden far placera i
derivatinstrument under forutsdttning att under-
liggande tillgdngar utgdrs av eller hinfor sig till ndgot
av de tillgdngsslag som anges i 5 kap 12 § lagen
(2004:46) om virdepappersfonder.

Fonden fir placera hogst av fond-

férmogenheten i fondandelar.

10 procent

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel ska placeras i finansiella instrument
som handlas péd en reglerad marknad eller pd en mot-
svarande marknad utom EES. Vidare fir handel ske pa
annan marknad, inom eller utom EES, som ir reglerad
och oppen for allmidnheten under forutsdttning att
placeringen dr forenlig med fondens Overgripande
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FONDBESTAMMELSER FORTS.

placeringsinriktning. Fondens medel kan dessutom
placeras pd handelsplattformar eller motsvarande inom
eller utom EES.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Fondens egendom fir placeras i sddana overldtbara
virdepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder. Fonden fir anvinda sig av derivatinstrument
(inkl. OTC-derivat) som ett led i fondens placerings-
inriktning. Exempel pd derivatinstrument som kan
anvindas dr optioner, terminer och swappar.

Fonden fir anvidnda sig av sddana derivatinstrument
som anges i 5 kap. 12 § andra stycket i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder, sd kallade OTC-derivat.
Fondens handel med derivatinstrument kan leda till att
fonden har en negativ exponering i enskild valuta,
enskild aktie, enskild aktiemarknad, enskild ridnte-
marknad eller enskilt finansiellt index.

§ 8 Fondens och fondandelars virde

Fondens virde berdknas som fondens tillgingar efter
avdrag foér fondens skulder. I fondens tillgdngar ingér
dess Overldtbara virdepapper, fondandelar, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, likvida medel
och andra tillgdngar inklusive upplupen avkastning. I
fondens skulder ingdr upplupen ersittning enligt § 11 i
fondbestimmelserna, skatter och Gvriga skulder samt
kostnader for kop och forsdljning av Overldtbara
virdepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument
och derivatinstrument.

Finansiella instrument som ingdr i fonden och som
dr upptagna till handel pd en reglerad marknad
eller motsvarande marknad virderas med hjilp av
information om aktuella marknadsvirden (normalt
senaste betalkurs). Saknas uppgifter om aktuella
marknadsvirden eller om dessa enligt fondbolagets
beddmning dr uppenbart missvisande, fir virdering ske
till det virde som fondbolaget med ledning av annans
objektiva grund faststiller.

For de finansiella instrument som avses i 5 kap. 5 §
lagen (2004:46) om virdepappersfonder faststilles ett
marknadsvirde pd objektiva grunder enligt sirskild
virdering som baseras pd uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kopkurs frin market-maker om
sddan finns utsedd f6r emittenten. Om sédan uppgift
inte finns eller av fondbolaget inte bedoms som
tillforlitlig, faststélls marknadsvirdet genom exempelvis
erhéllande av information frén oberoende miklare eller
andra externa oberoende kéllor. Sddan information kan
exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part

till annat virde eller kinnedom om att affdr gjorts till
viss kurs i aktuell tillgdng med oberoende part.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pd bankridkning och likvider for sélda virde-
papper, upptas till det belopp varmed de beriknas
inflyta.

For OTC-derivat faststills ett marknadsvirde baserat pa
allmint vedertagna virderingsmodeller enligt nedan:

europeiska optioner, Black & Scholes
europeiska indexoptioner, Black 76

amerikanska optioner och 6vriga derivat, numeriska
metoder sdsom binomialtrid.

Virdet av en fondandel dr fondens virde dividerat med
antalet utestiende fondandelar och berdknas varje
svensk bankdag. Andelsvirdet i en andelsklass berdknas
med beaktande av villkoren fér andelsklassen.

D4 fondens egendom placeras i fondandelar, virderas
dessa fondandelar till marknadsvirde, det vill siga
senaste inlosenkursen efter avdrag av eventuella upp-
lupna avgifter.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar samt omftring
mellan andelsklasser

Teckning och inl6sen

Teckning och inlosen av fondandelar sker normalt varje
bankdag genom fondbolaget eller dess ombud. Upp-
gifter om bryttider for begidran om teckning respektive
inlésen och bryttider for inbetalning framgir av
informationsbroschyren.

Teckning av andelar i fonden kan ske forst efter att
godkind Oppningshandling har inkommit till fond-
bolaget och den blivande andelsdgaren har tilldelats ett
kundnummer.

Begidran om teckning av fondandel sker genom att 6ns-
kat belopp inbetalas till andelsklassens konto. Minsta
belopp for teckning &r i andelsklass C 1 000 000 kr, i
andelsklass D 100 kr och i andelsklass E 10 kr. Mindre
belopp kan medges om sirskilda skil foreligger.

Teckningskurs dr fondandelsvirdet pd teckningsdagen.
Teckning sker allts till en for andelsigaren vid begédran
om teckning okind kurs.

Inlésenkurs 4r fondandelsvirdet pd inlosendagen.
Inlésen sker alltsd till en for andelsigaren vid begiran
om inl6sen okind kurs.

Andelsdgare ansvarar for att anmilan om inlésen ir
behorigen undertecknad och att riktiga uppgifter har
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uppgetts. Begdran om inl6sen far dterkallas endast om
fondbolaget tilliter det och principen om lika-
behandling av andelsdgarna tillimpas.

Priset per fondandel vid inlésen kan inte limiteras.
Avgift kan komma att tas ut i samband med teckning
och inlosen i enlighet med beskrivningeni § 11.

Fondandel skall inlésas pa inldsendagen om fonden har
tillgdngliga medel. Om medel inte finns tillgdngligt skall
forsdljning av fondens egendom ske och inlésen
verkstillas sa snart som majligt. Skulle en sddan forsilj-
ning missgynna 6vriga andelsigares intressen, far fond-
bolaget efter anmilan till Finansinspektionen avvakta
med sddan forsiljning.

Omforing av fondandelar

Har Pensionsmyndigheten registrerade fondandelar i
andelsklass D skall dessa omforas till andelsklass E nér
forutsdttningar for innehav i andelsklass E adr uppfyllda.

Omforing ska ske pé en bankdag som bestims av Fond-
bolaget i samrdd med Pensionsmyndigheten. Pensions-
myndigheten ska pd omfdringsdagen erhdlla fond-
andelar i andelsklass E till ett virde som motsvarar
virdet av Pensionsmyndighetens fondandelar i andels-
klass D. Virdet av fondandelarna i respektive andels-
klass motsvarar de pd omféringsdagen gillande
tecknings- och inlésenkurserna for andelsklasserna.

Ovrigt
Fondbolaget skall fora eller 1ita fora ett register Gver
samtliga innehavare av andelar i fonden.

Faststillt fondandelsvirde offentliggors pd HealthInvest
Partners AB:s hemsida senast bankdagen efter den
bankdag dé fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.

§ 10 Extraordinira férhillanden

Fonden kan komma att stingas for teckning och inlésen
av fondandelar for det fall sddana extraordinidra for-
hillanden har intriffat som gor att en virdering av
fondens tillgdngar inte kan goras pd ett sitt som siker-
stiller fondandelsdgarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersittning ur fonden

Av fondens medel skall en forvaltningsavgift betalas till
fondbolaget for fondens forvaltning samt kostnader for
forvaring, tillsyn samt revision. Fonden belastas dven
med courtage, kostnader och skatt vid fondens k&p och
forsdljning av Overlatbara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument och derivatinstrument
samt analyskostnader. Eventuell moms och andra
eventuella skatter tillkommer.

Avgiften till fondbolaget bestdr av en fast samt en
prestationsbaserad forvaltningsavgift i andelsklasserna
C och D. Skillnaderna i avgift mellan andelsklasserna
specificeras nedan.

Avkastningstroskeln och troskelrdntan

Avkastningstroskeln dr den andelskurs som fonden
mdste uppnd for att prestationsbaserad avgift ska be-
lasta fonden. Avkastningstroskeln forindras Gver tiden
med en troskelrdnta. Ndr prestationsbaserad avgift tas
ur fonden s3 likstills avkastningstroskeln med andels-
kursen. Det innebdr att avkastningstroskeln utgors av
andelskursen vid den senaste tidpunkt som prestations-
baserad avgift belastade andelsklassen, med tilligg for
troskelrdntan.

Om andelsklassens avkastning under en tidsperiod har
varit ldgre dn troskelrdntan och andelskursen dirmed
ligger under avkastningstroskeln, s& skall ingen
prestationsbaserad avgift utgd forrin andelskursen har
stigit 6ver avkastningstroskeln.

Andelsklass C:

Avgiften till fondbolaget utgdr med en fast avgift om
hogst 1,0 procent av fondens virde per dr. Avgiften
debiteras dagligen.

Prestationsbaserad avgift uppgdr till 20 procent av den
del av andelskursen som Gverstiger avkastningstroskeln.
Troskelrdntan utgdrs av avkastningen for OMRX T-BILL
Index plus fyra procentenheter per dr omriknat till
dagsavkastning. En andelsigare fir inte tillgodorikna
sig eventuell underavkastning vid inlésen av andelar.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas efter det
att kostnader och fasta avgifter dr avdragna. Den
prestationsbaserade avgiften debiteras dagligen.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas enligt
en kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andels-
dgare betalar lika mycket per fondandel i eventuell
prestationsbaserad avgift en given dag.

Andelsklass D:

Avgiften till fondbolaget utgdr med en fast avgift om
hogst 1,2 procent av fondens virde per ar. Avgiften
debiteras dagligen.

Prestationsbaserad avgift uppgér till 20 procent av den
del av andelskursen som Gverstiger avkastningstroskeln.
Troskelrdntan utgbrs av avkastningen for OMRX-TBILL
Index plus fyra procentenheter per dr omriknat till
dagsavkastning. En andelsigare far inte tillgodordkna
sig eventuell underavkastning vid inlésen av andelar.
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Den prestationsbaserade avgiften berdknas efter det
att kostnader och fasta avgifter dr avdragna. Den
prestationsbaserade avgiften debiteras dagligen.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas enligt
en kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andels-
dgare betalar lika mycket per fondandel i eventuell
prestationsbaserad avgift en given dag.

Andelsklass E:

Avgiften till fondbolaget utgdr med en fast avgift om
hogst 1,2 procent av fondens virde per dr. Avgiften
debiteras dagligen.

andels-

Bestimmelser som ir

klasserna:

gemensamma __ for

Teckningspriset fér fondandel skall vara fondandels-
virdet den dag teckningen verkstills med ett tilligg av
hogst fem (5) procent.

Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med fond-
andelsvirdet den dag inl6sen sker efter avdrag med
hogst en (1) procent av det inldsta virdet.

Tecknings- och inlosenavgifterna utgdr ersittning till
fondbolaget for teckning samt inldsen av fondandelar.
Uppgift om aktuella avgifter for teckning samt inlésen
av fondandelar kan erh3llas hos fondbolaget eller distri-
butér. Om fondbolaget for fondens rikning tecknar
eller inloser andelar i en annan av sina fonder under
forvaltning sd uttar fondbolaget inte nigon tecknings-
eller inlésenavgift vid handel i den egna underliggande
fonden.

§ 12 Utdelning for fonden

Fonden ldmnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rikenskapsér

Rikenskapsar for fonden ir kalenderér.

§14 Arsberittelse, halvirsredogorelse och indring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall uppritta arsberittelse och halvirs-
redogorelse for fonden. Dessa dokument skall vara
tillgdngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
senast fyra respektive tvd mdanader efter rsskifte och
halvérsskifte. Arsberittelse och halvirsredogorelse
kommer att kostnadsfritt skickas till de andelsigare
som har begirt att sddant utskick 6nskas.

Beslutar fondbolaget om dndring av fondbestimmelser-
na skall beslutet underordnas Finansinspektionen for
godkdnnande. Om Finansinspektionen godkidnner
indringen skall de dndrade fondbestimmelserna héllas

tillgdngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt offentliggbras pd sitt som Finansinspektionen
anvisar. Andring skall trida i kraft i samband med
offentliggérandet eller vid den senare tidpunkt som
anges i offentliggérandet.

§ 15 Pantsittning och 6verlételse av fondandelar

Fondandelsigare kan pantsitta sina andelar i fonden.
Vid pantsittning skall fondandelsigaren eller fore-
trddare for denna och/eller panthavaren skriftligen
underritta fondbolaget hdrom. Av underrittelsen skall
framga:

e vem som ir panthavare

o vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen

eventuella
omfattning

o begransningar av  pantsittningens

Fondbolaget skall anteckna pantsittningen i registret
over fondandelsigare samt skriftligen underritta
fondandels-dgaren om registreringen av pantsittningen.
Pantsdttningen upphor nidr panthavaren skriftligen
meddelat fond-bolaget hirom. Fondbolaget har ritt att
ta ut ersittning av andelsigaren for registreringen.

Begiran om Overldtelse av fondandel skall ske pa
sdrskild blankett som tillhandahélls av fondbolaget.
Andelsdgare ansvarar for att anmaélan 4r korrekt under-
tecknad. Anmilan om Gverldtelse skall ange Gverltare
och forvdrvare, forvarvarens personnummer/
organisationsnummer, adress, telefonnummer,
vp-konto alternativt depdbank och depdnummer, bank-
konto samt syftet med 6verlatelsen.

Overl3telse av fondandel ir villkorat av att fondbolaget
tilldter Gverlatelsen. Sddan tillitelse limnas av fond-
bolaget endast om overlitelse sker i syfte att genomfora
en bodelning av giftorittsgods, att transferera giva till
make/maka eller egna barn eller att 6verldta fondandel
mellan olika juridiska personer inom samma koncern.
Begiran om Overldtelsen tillits dock endast om
forvirvaren Overtar Overldtarens anskaffningsvirde pa
fondandel.

Fondbolaget tar maximalt ut en avgift for 6verlatelse av
fondandelar motsvarande 0,2% av marknadsvirdet av
fondandelarna, dock ldgst 500 kronor.

§ 16 Ansvarsfriskrivning

For det fall forvaringsinstitutet eller en dep&bank har
forlorat finansiella instrument som depéforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depdbank, ska foérvarings-
institutet utan onddigt dr6jsmél aterldimna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp
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motsvarande virdet till fondbolaget fér fondens
rdkning. Forvaringsinstitutet &4r emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten dr orsakad av en yttre hindelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga  kontroll, och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrdngningar gjorts, sisom skada som beror
av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsdtgird, krigshindelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehéllet i friga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller 4ven om fOrvaringsinstitutet dr foremal
for eller sjdlvt vidtar sddan konfliktatgird.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada &n
sddan skada som avses i forsta stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsétligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstindigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av — svensk eller utlindsk — bors
eller annan marknadsplats, registrator, clearing-
organisation eller andra som tillhandahiller motsva-
rande tjinster, och — sdvitt avser andra skador 4n de
som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depdbank eller annan uppdragstagare som
forvaringsinstitutet med vederbérlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar eller som anvisats av fondbolaget. Fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av att nu nidmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdrags-
avtal avseende fOrvaring av tillgdngar och kontroll av
dganderitten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen
om virdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som upp-
kommer fér fondbolaget, investerare i fond, fond eller
annan i anledning av forfogandeinskrinkning som kan
komma att tillimpas mot forvaringsinstitutet
betriffande virdepapper. Forvaringsinstitutet &r inte i
ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i
anledning av férfogandeinskrinkning som kan komma
att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betriffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvarings-
institutet att helt eller delvis verkstilla dtgird pd grund
av omstindighet som anges i forsta stycket, fir dtgirden
uppskjutas till dess hindret har upphort. I hindelse av
uppskjuten betalning ska fondbolaget eller férvarings-

institutet inte erligga dr6jsmaélsrdnta. Om rdnta &r
utfist, ska forvaringsinstitutet betala ridnta efter den
rantesats som géllde pé forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for fonderna, har forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de
villkor som gillde p3 forfallodagen.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av
forvaringsinstitutet eller dess depdbank. Inte heller
ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att
andelsdgare eller annan bryter mot lag eller annan
forfattning eller dessa fondbestimmelser. Hirvid
uppmirksammas andelsidgare pd att denne ansvarar for
att handlingar som fondbolaget tillstillts &r riktiga och
behorigen undertecknade samt att fondbolaget under-
rdttas om dndringar betriffande limnade uppgifter.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pé
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsdtgird, krigshidndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstidndighet.
Forbehéllet i friga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller dven i fall dd fondbolaget vidtar eller 4r
foremél for sddana konfliktitgirder. Skada som
uppkommer i andra fall ska inte ersittas av fondbolaget
om det varit normalt aktsamt. I inget fall ska ersittning
utgd for indirekt skada.

Att andelsidgare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall
dnd4 dr berittigade till skadestdnd foljer av 2 kap. 21 §
samt 3 kap. 14-16 §§ lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder.
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